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|.Prezentare generala a macro-economiei UE

Indicatorii de incredere cresc in continuare

Ciclul de investitii primeste un impuls

Cresterea cheltuielilor de consum s-a calmat

Politica fiscala este mai expansionista

BCE ar putea incepe relaxarea la inceputul anului 2018

Euro s-a redresat dupa ce a crescut la 1,20 USD

Economia UE: crestere sustinuta in 2018

Sentimentul UE rezistent la zgomotul politic pana in prezent

in al doilea trimestru al anului 2017, cresterea PIB-ului s-a accelerat la 0,6% trimestrial in zona
euro si la 0,7% trimestrial Tn UE28. Cresterea anuala s-a consolidat, respectiv, la 2,3% si 2,4%.

Tabelul 1. Evolutia indicatorilor macroeconomici in UE-previziuni octombrie-2017

2015 | 2016 | 2017 (p) | 2018 (p)

PIB 22 | 19
Consum privat 2 2,3
Consum guvernamental 13 | 1,6
Total Investitii 3 1,7
Investitii in masini/echipamente | 4,9 3,1
Investitii in constructii 2,1 1

Exporturi 6,1 | 3,2
Importuri 6,1 | 41
Somaj 10 | 9,2
Inflatie 0,2 0,3
Productia industriala 2 1,6

Indicatori economici previzionati: (Q3-2017)/(Q4-2017): p-previziuni.
valorile revizuite in crestere(+) [l  valorile revizuite in scadere(-) [ | valorile revizuite in stagnare(=)

Performanta celui de-al doilea trimestru al economiei UE a fost surprinzator de pozitiva, sustinuta
de un nivel puternic de sentiment de incredere, de o piatd a muncii imbunatatita si de o accelerare mai
accentuata a cresterii la nivel mondial, oferind un impuls pozitiv comertului international.

PIB-ul relevd un model din ce in ce mai sincronizat de crestere in statele membre ale UE, inclusiv
economiile periferice din zona euro care se confruntau in trecut. Dinamica economica interna din Regatul
Unit a continuat insd sa dezamageasca.

In ceea ce priveste componentele majore ale cheltuielilor, cheltuielile gospodariilor si cheltuielilor
guvernamentale, ciclul de inventariere, formarea bruta de capital fix si comertul net au contribuit in mod
pozitiv la cresterea PIB. Indicatorii de incredere cresc in continuare.

Dupa ce a atins cel mai inalt nivel la sfarsitul celui de-al doilea trimestru, sentimentul economic
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din zona euro si UE28 a continuat sa creasca in trimestrul al treilea.

Sondajul lunar privind mediul de afaceri si consumatorii realizat de Comisia Europeana indicd
faptul ca, in septembrie, sentimentul economic a atins niveluri consemnate ultima data in vara anului
2007. Aceasta imbunatatire a fost determinatd de consolidarea increderii in industrie, in sectorul
comertului cu aminuntul si in constructii. In acelasi timp, sentimentul din sectorul serviciilor si al
consumatorilor s-a stabilizat la nivelurile inregistrate anterior in al treilea trimestru (fig.1).
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Fig.1- Sentimentul de incredere in economie

Indicele de iesire compozit al IHS Markit al zonei euro a incheiat, de asemenea, al treilea
trimestru, crescator, ajungand la 56,7 in septembrie, conform estimarii preliminare. Potrivit IHS Markit,
activitatea s-a consolidat atat in industria prelucratoare, cat si in sectorul serviciilor, desi sectorul de
productie ramane principalul motor al fazei actuale a ciclului de afaceri. Acest lucru s-a reflectat in PMI
de productie din zona euro, care se incheie la sfarsitul lunii septembrie la 58,2, a 79-a luna de crestere.

Pe ansamblu, activitatea industriala a crescut cu 2,7% fatd de anul precedent, in primele opt luni
ale anului 2017 (fig.2).
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Fig.2 — Productia industriald in UE
Toate tarile mari din UE au participat la acest trend ascendent.

Ciclul de investitii dobandeste un impuls

Imbunatitirea accesului la finantare si reducerea costurilor de finantare au sustinut, de asemenea,
un impuls investitional. Analiza BCE privind creditele bancare din zona euro (iulie 2017) arata ca cererea
netd pentru credite a crescut in toate categoriile de credite. Activitatea de fuziuni si achizitii si investitiile
fixe au avut o contributie importantd si din ce In ce mai pozitiva la cererea de imprumuturi acordate
intreprinderilor in al doilea trimestru al anului 2017, nivelul general al ratelor dobanzilor si al stocurilor si
al capitalului de lucru, precum si o usoard usurare a standardelor de creditare, a continuat sa aiba un
impact pozitiv asupra cererii.
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